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Informe de los auditores
independientes al Comité Técnico del
Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles No.
F/1491 (Deutsche Bank México,
S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Division Fiduciaria, Fiduciario)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursatiles No. F/1491 (Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Divisién Fiduciaria,
Fiduciario) (el “Fideicomiso”), los cuales comprenden el estado de posicién financiera al 31 de diciembre de
2017 y el estado de resultados, el estado de cambios en los actives netos atribuibles a los Fideicomisarios y
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera del Fideicomiso, asi como su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican més ampliamente en la seccidn de
“Responsabilidades de los auditores independientes en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cédigo de Etica del
IMCP), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otros asuntos

Los estados financieros del Fideicomiso al afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por
otros auditores que expresaron una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros el 26 de abril de
2017.

Delaitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de elias como una entidad legal
dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
de {a mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valuacién de inversiones en entidades promovidas

Al 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso mantiene inversiones en entidades promovidas, las cuales se
valtian a valor razonable a través de resultados de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de
Informacién Financiera 13 “Valor Razonable”.

Derivado de lo anterior, consideramos que cualquier error en la determinacién del valor razonable de las
inversiones en entidades promovidas, pudiera resultar en un error material en los estados financieros del
Fideicomiso.

Nuestra revisién incluyé los siguientes procedimientos al 31 de diciembre de 2017 enfocados a la valuacién
de las inversiones en entidades promovidas:

a) Obtener un entendimiento general de las operaciones e inversion en las entidades promovidas, el
desempefio financiero y el entorno de las Inversiones,

b) Entender el alcance del trabajo realizado por el tercero especialista, incluyendo las metodologlas
propuestas para la estimacién del valor razonable,

c) Realizar un andlisis técnico de los calculos elaborados para la estimacién del valor de las Inversiones,
asi como de los resultados obtenidos.

Los resultados de nuestras pruebas de auditoria fueron razonables.
Otra informacién incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados

La Administracién del Fideicomiso es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprendera
la informacién que serd incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso esté obligado a preparar
conforme al Articulo 33 Fraccién I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de
Cardécter General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al
Instructivo que acompafia esas disposiciones (las “Disposiciones”). El Reporte Anual se espera esté
disponible para nuestra lectura después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién de los estados financieros no cubrird la otra informacidén y nosotros no expresaremos
ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad serd leer el Reporte
Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la otra informacién ahi contenida es
inconsistente en forma material con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, 0 que parezca contener un error material. Cuando leamos el Reporte Anual emitiremos la leyenda
sobre la lectura del informe anual, requerida en el Articulo 33 Fraccién I, inciso b) numeral 1.2. de las
Disposiciones.
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo del
Fideicomiso en relaciéon con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencidn de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso son responsables de la supervisiéon del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorrecciéon material debido a un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, baséndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el
Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno corporativo
del Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

25 de abril de 2018




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/1491

(Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Division
Fiduciaria, Fiduciario)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

Activo © Notas 2017 2016

Equivalentes de efectivo 3 $ 594,779  $ 145,345

Impuestos por recuperar 5,941 6,148

Inversién en entidades promovidas 5 5,894,037 4,377,658
Total activo , $ 6,494,757 $ 4,529,151

Pasivo ,

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo $ 480 3 4,599

Total pasivo excluyendo los activos netos atribuibles a los

fideicomisarios 480 4,599
Activos netos atribuibles a los 3
fideicomisarios $ 6494277 $ 4,524,552

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros. -




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/1491
(Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, Fiduciario) ‘

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

Nota 2017 2016
Ingresos financieros $ 39,330 $ o 12,324
Cambio en el valor razonable de inversién en entidades
promovidas . 5 1,470,301 » 590,662
Gastos de administracion (32,602) (41,496)
Incremento en los activos netos atribuibles a los _
Fideicomisarios $ 1477029 $ 561,490

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/1491
(Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Division
Fiduciaria, Fiduciario) '

Estados de cambios en los activos netos atribuibles a
los Fideicomisarios

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos) :

2017 2016
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al inicio del afio $ 4,524,552 $ 3,780,336
Aportacién a los activos netos atribuibles a los fideicomisarios 563,174 375,450
Distribuciones a los Fideicomisarios (70,478) (192,724)
Incremento en los activos netos atribuibles a los fideicomisarios del
periodo 1,477,029 561,490
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al final del afio 3 6.494.277 $ 4,524,552

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No; F/1491

(Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division

Fiduciaria, Fiduciario)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Incremento en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

(Aumento) disminucién en:
Cambio en inversiones en entidades promovidas
Cambio en impuestos por recuperar .
Cambio en proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo
Flujo neto de efectivo aplicado en actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Emisién de certificados de capital de desarrollo
Pago de distribuciones por rendimiento
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta de equivalentes de efectivo

Equivalentes de efectivo al principio del afio

Equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2017 2016
$ 1,477,029 §$ 561,490
(1,516,379) (983,278)
206 (1,708)
(4,171) (816)
(43,315) (424,312)
563,227 375,450
(70,478) (192.723)
492,749 182,727
449,434 (241,585)
145,345 386,930
$ 504779 $ 145,345




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/1491
(Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, Fiduciario)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas mas importantes

El 17 de agosto de 2012, se firmé el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles No. F/1491 Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria,
celebrado entre Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar,
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Division Fiduciaria, con el caracter de
Fiduciario del Fideicomiso, HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria, con el cardcter de representante comin y GBM Infraestructura, S.A. de C.V. con el
caracter de Administrador del Fideicomiso.

El objeto principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emisién de
certificados y su colocacién mediante oferta piiblica a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., (ii) reciba las cantidades que se deriven de la emisién a su favor y aplique dichas cantidades de
conformidad con los términos del contrato del Fideicomiso, entre otros, a pagar aquellos gastos y demis
conceptos indicados en este contrato y a financiar la realizacién de inversiones, (iii) administre, a través del
Administrador, las inversiones, incluyendo la realizacion de las desinversiones y (iv) en su caso, se realicen
las distribuciones a los tenedores, distribuciones por desempefio al fideicomisario en segundo lugar y
cualquier otro pago previsto en el contrato de Fideicomiso y los demas documentos de la operacion.

Como parte de su politica de inversién, el Fideicomiso realizara inversiones en actividades relacionadas con
la planeacién, disefio, construcci6n, desarrollo, operacién y mantenimiento de proyectos de infraestructura.
Una vez seleccionado el o los activos, el Administrador buscara invertir a través de vehiculos flexibles para
aprovechar las oportunidades generadas en los diferentes niveles de las estructuras de capital con una
estrategia de salida clara.

De conformidad con lo establecido en el contrato del Fideicomiso, el Fideicomiso podra realizar, directa o
indirectamente, inversiones consistentes en capital, instrumentos de capital preferente, activos y deuda, en
todos los casos, de negocios conjuntos; en el entendido que en tanto no se inviertan los recursos obtenidos de
la emisién en inversiones, podran invertirse en valores permitidos.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no esté sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere son proporcionados por el Administrador.

Evento relevante

Con fecha 17 de agosto de 2017 se celebré el Convenio modificatorio al contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emisién de Certificados Bursatiles No. F/1491 Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Divisién Fiduciaria, por medio del cual, se sustituye a HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisi6n Fiduciaria, como representante comiin, quedando en su lugar
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El domicilio social del Fideicomiso se encuentra en Pedregal No. 24 piso 20, Colonia Molino del Rey,
Delegacién Miguel Hidalgo México, Distrito Federal, C.P. 11040.




Adopci6n de 1as Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRSs” o0 “IAS” por
sus siglas en inglés) que son obligatorias para el aiio en curso

En el afio en curso, el Fideicomiso aplic6 una serie de IFRSs nuevas y modificadas, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”) las cuales son obligatoriasy entraron en
vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2017.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2014-2016

El Fideicomiso ha aplicado las modificaciones a la IFRS 12 incluidas en las Mejoras Anuales a las
IFRS del Ciclo 2014-2016 por primera vez en el afio en curso. La adopcion del resto de las
modificaciones ain no entra en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por el Fideicomiso.

La IFRS 12 establece que una entidad no necesita proporcionar informacién financiera resumida de su
inversion en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que estén clasificadas (o incluidas en un
grupo de disposicién que esté clasificado) como mantenidas para su venta. Las modificaciones aclaran
que ésta es la tinica excepcion a los requerimientos de revelacién de la IFRS 12 para dichas
inversiones. '

La aplicacién de estas modificaciones no ha causado efecto alguno sobre los estados financieros del
Fideicomiso, ya que ninguna de las participaciones que posee en dichas inversiones esta clasificada, o
incluida en un grupo de disposicién que se clasifica, como mantenidas para su venta.

IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que
afin no han entrado en vigor:

IFRS 9 Instrumentos financieros y las aclaraciones

’ correspondientes!
Modificaciones a las IFRSs Mejoras anuales a las IFRSs Ciclo 2014-2016'Y2
Modificaciones a las IFRSs Mejoras anuales a las IFRSs Ciclo 2015-20172

1 En vigor para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018, se permite su
aplicacién anticipada. | .

2En vigor para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, se permite su
aplicacion anticipada.

IFRS 9 Instrumentos financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2013 para incluir nuevos requerimientos generales para la contabilidad de coberturas.
Otras modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacién y valuacién al introducir la categoria de valuacion de ‘valor razonable
a través de otros resultados integrales’ (“FVTOCT”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.
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Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacién:

. Todos los activos financieros registrados que estan dentro del alcance de la IFRS 9 deben ser
valuados posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los
flujos de efectivo contractuales y que tengan flujos de efectivo contractuales que sean
exclusivamente pagos de capital e intereses sobre saldo del capital, generalmente se valilan a
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante el cobro de los
flujos de efectivo y la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales que
establecen fechas especificas de flujos de efectivo para pagos tinicamente de capital e intereses
del saldo de capital, son generalmente valuados a FVTOCI. Todas las demas inversiones de
deuda y de capital se valian a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Adicionalmente, bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccién irrevocable de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es
mantenida con fines de negociacin, ni es una contraprestacion contingente registrada por un
comprador en una combinacién de negocios) en otros resultados integrales, con ingresos por
dividendos generalmente registrados en resultados.

. En cuanto a la valuacion de los pasivos financieros designados a valor razonable a través de
resultados, la IFRS 9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros
resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos del cambio en el riesgo de
crédito del pasivo que sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una
discrepancia contable en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles
al riesgo de crédito del pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a resultados.
Anteriormente, conforme a YAS 39 Instrumentos financieros; Reconocimiento y Medicion, el
monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable a través de resultados se presentaba en el estado de resultados.

. En relacién con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere que se utilice el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar del modelo de pérdidas crediticias incurridas
existente en la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas esperadas requiere que el
Fideicomiso reconozca las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en dichas pérdidas
crediticias esperadas en cada periodo de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los nuevos requerimientos de contabilidad de coberturas mantienen los tres mecanismos de
contabilidad de coberturas disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha
introducido una mayor flexibilidad para los tipos de transacciones elegibles para contabilidad
de coberturas y especificamente se amplfan los tipos de instrumentos que califican como
instrumento de cobertura y los tipos de los componentes de riesgo de partidas no financieras
que son elegibles para contabilidad de coberturas. Adicionalmente, las pruebas de efectividad
han sido revisadas y remplazadas con el concepto de ‘relacién econdémica’. Ya no serd
requerida la evaluacién retrospectiva de la efectividad. Se han incorporado requerimientos de
revelaciones mejoradas acerca de las actividades de administracion de riesgos del Fideicomiso.

La Administracion del Fideicomiso anticipa que la aplicacién de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros del Fideicomiso.
Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.
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Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2014-2016

Las mejoras anuales incluyen modificaciones a la IFRS 1, IFRS 9y a 1a IAS 28 que atin no son
obligatorias para el Fideicomiso. El paquete de mejoras también incluye modificaciones a la IFRS 12
para las cuales su aplicacién es obligatoria para el Fideicomiso en el afio en curso.

Las modificaciones a 1a IAS 28 son dos, la primera aclara que la opcidn para una organizacién de
capital de riesgo y otras entidades similares para valuar las inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a FVTPL esta disponible por separado por cada asociada o negocio conjunto y la eleccién se
debe hacer en el registro inicial de la asociada o negocio conjunto. Con respecto a la opcién para una
entidad que no es una entidad de inversion (EI) para mantener la valuacién del valor razonable para sus
asociadas y negocios conjuntos que son EI cuando reconocen el método de la participacion, las
modificaciones hacen una aclaracién similar de que esta opcion esté disponible para cada EI, asociada
o EI negocio conjunto. Las modificaciones se aplican retrospectivamente con la aplicacién anticipada
permitida.

La segunda modificacién a la IAS 28 corresponde a la participacion en asociadas y negocios conjuntos
a largo plazo la cual aclara que una entidad aplica la IFRS 9 a la participacién a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto que forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto
pero a la cual el método de participacién no se aplica. Las modificaciones se aplican
retrospectivamente, se permite su aplicacién anticipada.

Las caractetisticas de prepago con compensacion negativa modifican los requisitos existentes en la
IFRS 9 con respecto a los derechos de terminacién para permitir la medicién a costo amortizado (o,
dependiendo del modelo de negocio, a valor razonable a través de otros resultados integrales) incluso
en el caso de pagos de compensacién negativos.

Tanto las enmiendas a la IFRS 1 como a la IAS 28 entran en vigor para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. La administracién del Fideicomiso no prevé que la
aplicacién de las modificaciones en el futuro tendra algiin impacto en los estados financieros del

_Fideicomiso ya que el Fideicomiso no es una adoptante inicial de las IFRS ni una organizacién de
capital riesgo.

Las modificaciones a la IFRS 9 y la IAS 28 (participacion a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos) entran en vigor para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2019. El Fideicomiso est en proceso de determinar los impactos potenciales que se derivaran de la
adopcién de estas modificaciones en sus estados financieros, aunque dada la naturaleza de sus
operaciones, podria esperar impactos significativos.

Mejoras anuales a las IFRSs Ciclo 2015-2017
Las mejoras anuales incluyen modificaciones a Ia IFRS 3 e IFRS 11, a la [FRS 12 y a la TAS 23.

Las modificaciones a la IFRS 3 aclaran que cuando una entidad obtiene control de un negocio que es
una operacién conjunta, la entidad debe revaluar cualquier participacion previa que tenga en dicho
negocio. Las modificaciones a la IFRS 11 aclaran que cuando una entidad adquiere control conjunto de
un negocio que es una operacién conjunta, la entidad no debe revaluar cualquier participacion previa
que tenga en dicho negocio.

Las modificaciones a la IFRS 12 aclaran que los efectos en impuestos a la utilidad por dividendos (o
distribuciones de utilidad) deben reconocerse en resultados sin importar cémo surge el impuesto.

Las modificaciones a la IAS 23 aclaran que si un préstamo permanece pendiente de pago con
posterioridad a la fecha en la que el activo relacionado est4 listo para su uso intencional o para su -
venta, dicho préstamo pasa a formar parte de los fondos que una entidad utiliza al calcular la tasa de
interés capitalizable de préstamos genéricos.

La Administracién del Fideicomiso espera que pueda haber algunos impactos como resultado de estas
modificaciones.
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Principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS’s emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en Inglés).

Consolidacion de entidades promovidas

El Fideicomiso cumple con la definicién de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados
Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las
siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o méas inversionistas con el fin de proporcionarles
servicios de administracién de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o
inversionistas que el propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de
capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalda el desempefio de sustancialmente todas
sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en las entidades
promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

Reclasificaciones
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
reclasificados como se muestra a continuacién, y se presentan de manera comparativa con los estados

financieros al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha.

Cifras anteriormente

reportadas Reclasificacion Cifras reclasificadas
Estado de posicion financiera
Patrimonio $ (3,003,600) $ 3,003,600 $ -
Utilidades acumuladas (1,520,952) 1,520,952 -
Activos netos atribuibles a los
fideicomisarios $ - (4,524,552) § (4,524,552)

Bases de medicion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto
por la inversién en entidades promovidas y los activos netos atribuibles a los fideicomisarios que se
valuan a sus valores razonables al cierre de cada ejercicio, como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante.

i. Costo histérico — El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable - Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicién.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones a valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en
la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

) Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

° Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente, ’

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

13




Ver Nota 6 (g), para informaci6n adicional acerca de las mediciones de valor razonable del
Fideicomiso.

Egquivalentes de efectivo

Consisten principalmente en inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicién y
sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor. Los equivalentes de efectivo se valtian a su
valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en el estado de resultados. Los equivalentes
de efectivo estan representados principalmente por inversiones en mercado de dinero.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los equivalentes de efectivo consisten en inversiones en reporto y
operaciones en directo a corto plazo por $594,779 y $145,345, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses ganados se registran en el estado de resultados conforme se devengan de
acuerdo con los términos y las tasas de interés que se detallan en los contratos celebrados con las
instituciones bancarias. Este método es muy similar al método de interés efectivo establecido en la
IAS18, Ingresos; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversién y se
determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversién; asimismo, la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en el valor razonable de las
inversiones en negocios conjuntos. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el
derecho al Fideicomiso a recibirlos.

Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos
relacionados al establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

.

i. - Clasificacién —

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable
a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el
estado de utilidad integral cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad
respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la inversién en entidades promovidas se encuentra valuada
a valor razonable, mediante técnicas de valuacién Nivel 3. Ver Nota 5y 6 (g).

Distribuciones por desempefio
El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomisola
Distribucién por Desempefio, derivado de la aplicacién de montos distribuibles de conformidad

con las proporciones y prioridades establecidas en la cldusula décima tercera del contrato de
Fideicomiso.
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De acuerdo con la valuacién maés reciente de cada una de las inversiones que mantiene el
Fideicomiso, emitidas por el valuador independiente, el monto al que asciende la distribucién
por desempefio que el Fideicomiso se encontrard obligado a pagar al Fideicomisario en segundo
lugar es de $ 548,499,513 en surango alto y $ 439,615,431 en su rango bajo.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

_ El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles (CB) y
las Aportaciones del Fideicomitente quien, a su vez, es, Fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso llevé a cabo la emisidn inicial de los CB y oferta piblica el 3 de septiembre de
2012, bajo el esquema de llamadas de capital, por lo que el Fideicomiso podra realizar
emisiones subsecuentes por un monto que, sumado al monto inicial de la emision, no exceda
del monto méximo de la emisién. Los CB que se emitieron en la fecha inicial representaron el
20% del monto méximo de la emisién. Los Tenedores que no acudan a las llamadas de capital y
no suscriban y paguen los CB que se emitan en emisiones subsecuentes se verdn sujetos a
diluciones punitivas.

En la fecha inicial de la emisién se emitieron 7,509 CB Fiduciarios, denominados CKD, con un
valor nominal de $100 cada uno; por un importe de $750,900 denominados GBMICK 12.
Adicionalmente, el 11 de octubre y 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso llevo a cabo la
primera y segunda emisioén subsecuente por $375,450, cada una.

Con fecha 6 de marzo, 10 de abril y 23 de octubre de 2015, el Fideicomiso llevo a cabo la
tercera, cuarta y quinta emision de capital subsecuente por la cantidad de $375,450, cada una,
respectivamente.

Con fecha 3 de junio 2016, el Fideicomiso llevo a cabo la sexta emisién subsecuente por la
cantidad de $375,450.

EI 19 de enero de 2017, el Fideicomiso llevo a cabo la séptima emisién subsecuente por la
cantidad de $563,174. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el total de CB en circulacién es de
1,201,439 y 480,576, respectivamente, con un valor total de $3,566,774 y $3,003,600,
respectivamente, '

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes
a la emisién inicial y los Certificados correspondientes a las emisiones subsecuentes) sera el 30
de septiembre de 2022; en el entendido que la fecha de vencimiento final podré ser extendida
por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de un afio
cada uno.

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; s6lo se haran
distribuciones a los Tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte
de los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los
Tenedores de los CB del Fideicomiso resulten insuficientes para hacer distribuciones conforme
a los CB de los Tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los CB como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son
a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacioén a prorrata se determina
mediante: i) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacién en unidades
del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del
tenedor de los instrumentos financieros. : :
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il. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento.

"El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una
inversidn est4 bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversién dentro del
marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los CB se reconocen en el estado de resultados como
costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

iii.  Medicién -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se
incurren en los resultados del afio.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través
de resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios
en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe en la Nota 6 (g).

iv.  Bajas-

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivos de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los
riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades
reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultineamente.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacién presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del importe de la obligacién.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valta una provisién usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para
liquidar una provisién por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.
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j- Aspectos fiscales

Para efectos fiscales el Fideicomiso al ser un Fideicomiso de inversion en capital privado se considera
del tipo no empresarial, considerdndose no contribuyente del Impuesto Sobre la Renta (ISR).

De conformidad con la legislacién fiscal aplicable en México, el Fideicomiso califica como una figura
transparente para efectos fiscales.

Se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo 192 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta (Ley del LISR) y en las reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente
que resulten aplicables, para de esta manera aplicar el régimen establecido en el articulo 193 del
mismo ordenamiento y en las referidas reglas de la Resolucién Misceldnea Fiscal. No obstante, no se
puede asegurar que ello efectivamente ocurrird o que no cambien las disposiciones fiscales, o bien, que
¢l Servicio de Administracién Tributaria pueda tener una interpretacion distinta de la aplicacién de
dichas disposiciones.

Adicionalmente, en tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley
del LISR y en las reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables y, por
tanto, pueda aplicar el régimen fiscal contenido en tales ordenamientos para los fideicomisos a que se
refiere dicho articulo 192, al menos el 80% del Patrimonio del Fideicomiso se invertira en sociedades
mexicanas no listadas en bolsa al momento de la inversién y el remanente en valores a cargo del
gobierno federal de México inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) o en acciones de
sociedades de inversion en instrumentos de deuda; en el entendido que las acciones de los negocios
conjuntos que se adquieran no se deberan enajenar antes de un perfodo de 2 afios. Se entender4 que se
cumple con el requisito de inversi6n sefialado anteriormente, cuando al 31 de diciembre del cuarto afio
de operaciones del Fideicomiso, cuando menos el 80% de su patrimonio se encuentre invertido en
acciones de sociedades mexicanas residentes en México no listadas en bolsa de valores a la fecha de 1a
inversién, asi como en otorgarles financiamiento. El Fiduciario debera mantener el porcentaje de
inversi6n antes previsto durante cada afio de operaci6n y subsecuentes al cuarto afio. El Fideicomiso
también determinara el porcentaje de inversidn al 31 de diciembre del ejercicio fiscal que corresponda.

k. Estado de flujo de efectivo

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

L Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de
su realizacion

Juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones
Enla aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracién debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y

pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros
factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacién y perfodos futuros si la modificacién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

a. Juicios contables criticos

A continuaci6n se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones
realizadas por la Administracién durante el proceso de aplicacién de las politicas contables del
Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

\.
Deuda o patrimonio, clasificacién :

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso se clasifican como pasivos
financieros o como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones
previstas en las IFRS. La duracion limitada del Fideicomiso impone una obligacién que surge, debido
a que la liquidacién es un hecho y fuera del control del Fideicomiso. Las IFRS proporcionan una
excepcién a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con ciertos criterios. La
Administracién del Fideicomiso ha evaluado criterios como la clasificacién y determiné que la
clasificaci6n apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de
excepcién. En particular, el Fideicomiso determin6 que, de conformidad el contrato: i) los Tenedores
de los CB y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos
del Fideicomiso en la liquidacién (segiin los criterios de la IAS 32), y ii) los CB no son la clase de
instrumentos que est4 subordinada a todas las demés clases, principalmente debido a las diferencias en
las bases de la determinacién de la distribuci6n a prorrata, los pagos a los Tenedores de los CB y
Fideicomitente bajo la cascada de pagos establecida en el contrato del Fideicomiso y al hecho que
durante el periodo de vida del Fideicomiso y los CB, el Fideicomiso tiene que realizar distribuciones
dentro de los treinta dias naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una
distribucién, siempre y cuando el monto de las distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000; sin
embargo, bajo ciertas circunstancias podrian realizarse distribuciones por cantidades menores a dicho
monto.

b. Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacién se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la
fecha del estado de posicién financiera y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los

valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero:

Valor razonable

Algunas IFRS requieren o permiten a las entidades medir o revelar el valor razonable de los activos,
pasivos o de sus instrumentos de capital. Cuando el precio de un articulo idéntico no es observable, el
Fideicomiso estima el valor razonable usando técnicas de valuacién. En particular, el Fideicomiso
mide su inversi6n en sociedades promovidas a su valor razonable, como se describe en la Nota 3 (h).
Ademés, a pesar de que no hay riesgo de incertidumbre en la estimacién del ajuste a valor en libros, el
Fideicomiso da a conocer el valor razonable de su inversién en sociedades promovidas, tal como se
describe en las Notas 5y 6 (g). '
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Inversién en entidades promovidas

Al 31 de diciembre, este rubro se integra como sigue:

%

Participacién 2017 2016
GBM Hidraulica, S. A. de C. V. (GBMH) 75.78 3,787,637 $ 2,476,434
Fideicomiso Eélico de Tamaulipas I F/000122 (FET) 75.78 1,449,520 1,305,454
Proyectos y Autopistas Privadas, S. A. de C.V. (PAP) 75.78 509,835 437,925
Proyectos Privados de México, S.A. de C.V. (PPM) 99.99 (6,047) (6,046)
GBM 0il & Gas, S. de R.L. (GBMO) 99.99 11 10
GBM Infraestructura Carretera, S.A de C.V. (GBMIC) 17.93 - 159,382
Vanguardia en Soporte, S.A. de C.V. (Vanguardia) 75.78 153,081 4,499
5,894,037 $ 4,377,658
2017
Concepto GBMH FET PAP PPM GBMO GBMIC Vanguardia Total
Saldo al 1 de enero de 2017 $ 2,476,434 § 1,305,454 § 437,925 §$ (6,046) $ 10 159,382 § 4,499 4,377,658
Aportacion a la inversién - 166,401 99,946 - - - - 266,347
Retornos de la inversion - - - - - (159,139) - (159,139)
Cambio en valor razonable 1,311,203 (22.335) (28,036) 1) 1 (243) 148,582 1,409,171
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - 8 3,787,637 $ 1449520 $ 509835 $ (6047) $ 1 § - $ 153,081 5.894.037
2016
Concepto GBMH FET PAP PPM GBMO GBMIC Vanguardia Total
Saldo al 1 de enero de 2016 $ 2,452,511 - § 733,992 $ 207,860 $ 10 $ - 3 - $ 7 3,394,380
Aportacion a la inversién - 355,155 154,758 - 10 159,139 - 669,062
Retormnos de la inversién - (94,174) - - - - - (94,174)
Cambio en valor razonable 23,923 310,481 75,307 (6,056) - 243 4,492 408,390
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 2476434 3 1305454 $ 437925 § (6,046) $ 10 § 159382 § 4,499 4.377.658

El valor razonable al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se Hevd a cabo bajo las bases de una valuacion, la cual
se efectu6 en la fecha respectiva por valuadores independientes no relacionados con el Fideicomiso y cuentan
con todos los requisitos necesarios y experiencia reciente en la valuacién de propiedades en las ubicaciones
pertinentes. El valor razonable de las inversiones en entidades promovidas se obtuvo con base al enfoque de
Mercado bajo la técnica de Ingresos y costos.
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6.

Las entidades promovidas tienen inversién en los siguientes proyectos:

Descripcién del proyecto

El Fideicomiso en conjunto con su Coinversionista, a través de su subsidiaria GBM Hidraulica S.A. de
C.V. (“GBMH”) adquirié el 49.9% de participacién en Desarrollos Hidraulicos de Canciin S.A. de
C.V. (“DHC”), la sociedad que tiene el titulo de concesién hasta 2053 para la prestacion de los
servicios piblicos de agua potable, alcantarillado, saneamiento y tratamiento de aguas residuales en
los municipios de Benito Juirez, Puerto Morelos, Isla Mujeres y Solidaridad en el estado de

El Fideicomiso en conjunto con su Coinversionista adquirié una participacién del 51% en TECSA y
ASIM (“Las empresas™) que detentan 2 de los contratos de Infraestructura y Administracién
Comercial del Sistema de Agua en la Ciudad de México. Las empresas cuentan con las facultades
para la gestion comercial y desarrollo de infraestructura en 2 de las 4 4reas en las que esta dividido
el Sistema de Agua de la Ciudad de México. La vigencia actual de las concesiones es mayo 2021.

El Fideicomiso en conjunto con su Coinversionista, a través del Fideicomiso F/00122, adquiri6 el 50%
de participacion en ETM 1 Holding S.A. de C.V. y ETM 2 Holding S.A. de C.V., sociedades que
mantienen el 100% de participacién en Edlica Tres Mesas S. de R.L. de C.V. ("ETM") y Eélica Tres
Mesas 2, S. de R.L. de C.V. ("ETM2"), las cuales celebraron contratos de Compraventa de Energfa
con empresas de alta calificacién crediticia en México para entregar la energfa generada por las
Fases 1y 2 del Parque Eélico Tres Mesas, de 148.5MW, en el estado de Tamaulipas.

El Fideicomiso en conjunto con su Coinversionista tiene una participacién del

29% en Concesionaria de Autopistas de Morelos, S.A. de C.V. ("CAM"), sociedad que tiene la
concesién federal por 30 afios para construir, mantener y operar la autopista Siglo XXI — Tramo
Jantetelco — E1 Higuerén, de 61.8 km, (“Autopista Siglo XXI") que comunicars al estado de Puebla
con la zona oriente de Morelos, hasta la Autopista del Sol cerrando el ¢je carretero Golfo — Pacifico.

El Fideicomiso en conjunto con su Coinversionista, a través de su vehiculo promovido Proyectos de
Autopistas Privadas S.A. de C.V. ("PAP"), adquirié una participacién del 40% en Concesionaria de
Autopistas de Puebla S.A. de C.V. ("CAP"), la cual tiene la concesién por 30 afios para construir,
operar y mantener la Via San Martin Texmelucan — Huejotzingo de 18.4 km ubicada en el estado de

El Fideicomiso en conjunto con su Coinversionista, en julio de 2017 cedieron el total de sus acciones
de GBM Infraestructura Carretera, S.A. de C.V. ("GBMIC") al Fidecomiso F/000122 (“FET), que a
su vez suscribe el 23.66% de la participacién de su vehiculo promovido GBMIC, el cual mantiene el
45% de la participacién accionaria de Concesionaria Viaducto Indios Verdes S.A. de C.V.
("COVIVE"), empresa que tiene la concesion para disefiar, construir, operar, explotar, conservar y
mantener por 30 afios del Viaducto La Raza — Indios Verdes — Santa Clara , consistente en un cuerpo
principal con 2 y 3 carriles por sentido, conectando la Avenida Insurgentes Norte con la Autopista

Otorgamiento de deuda subordinada a través de la promovida Vanguardia a ICA en la Autopista
Naucalpan — Ecatepec, la cual entr6 en operacién en enero 2013. ICA cuenta con un Contrato de

Entidad promovida Proyectos Enfoque de valuacién 2017
Inversiones de capital privado
Desarrollos Hidraulicos de Canciin, Ingresos
S.A. de C.V. (“DHC”) / Aguakan
GBM Hidraulica, Quintana Roo.
S.A.deC. V.
Tecnologia y Servicios de Agua S.A.
de C.V. (“TECSA”) Costos
Aguas, Servicios e Inversiones de
Meéxico S. de R.L. de C.V. Costos
(“AS]M”)
Fldelcorms‘o Eélico Parque Edlico Tres Mesas
Tamaulipas 1 (“Tres Mesas™) Ingresos
F/000122
Concesionaria de Autopistas de Costos
Morelos, S.A. de C.V. (“CAM”)
Proyectos de
Autopistas
Privadas, S.A. de
C.V. Concesionaria de Autopistas Puebla, Costos
S.A.de C.V. (“CAP”)
Puebla.
GBM
Infraestructura - Concesionaria Viaducto Indios Costos
Carretera, S.A. de Verdes, S.A. de C.V. (“COVIVE”)
C.V.
México — Pachuca.
Vanguardia en Contrato de crédito subordinado con
Soporte, S.A. de Autopistas Naucalpan Ecatepec, Costos

C.V.

S.AP.I de C.V. (FANESA”)

Instrumentos financieros

Servicios Relacionados con la Obra Pablica y Obra Puiblica Financiada con el Gobierno del Estado
de México. La deuda subordinada ser4 utilizada por ICA para amortizar la deuda senior contraida
con BANOBRAS.

Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacion y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase
de activo y pasivo financiero, se revelan en la Nota 3.
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b. Categorias de los instrumentos financieros

2017 2016
Activos financieros:
Equivalentes de efectivo $ 594,779 $ 145,345
A valor razonable a través de resultados: .
Inversi6n en entidades promovidas $ 5,894,037 $ 4,377,658

C. Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el
Comité de Inversién y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que
garantizan por escrito principios sobre el uso y administracién de las inversiones y la inversién del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité
de Inversién sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, liquidez y mercado (tasa de
interés).

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion.

d. Administracién del riesgo de tasa de interés (no auditado)

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales
o libres de riesgo. La exposicién del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los
montos mantenidos como efectivo.

El anélisis de sensibilidad se determind con base a la exposicion en efectivo al final del periodo; el
analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacién al final del periodo de referencia fue
excepcional durante todo el afio. Un incremento o disminucién de 0.5% en la tasa de CETES es

_ considerada razonablemente posible. Si el cambio en la tasa de CETES hubiera sido superior/inferior,
el Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los activos netos atribuibles a los
Tenedores de los CB al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por $2,974 y $727, respectivamente.

€. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 1, el Fiduciario tiene que liquidar los
asuntos del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos
por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los CB. Por lo tanto, los acreedores, y
més significativamente, los Tenedores de los CB, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de
liquidacién del Fideicomiso.

Fl valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los CB est4 en funcién del valor en libros a
la fecha del estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso est4 expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El contrato de Fideicomiso
requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f. Administracién del riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar sélo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma

de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la exposicién maxima al riesgo de crédito es de $594,779 y $145,345, respetivamente.
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El riesgo de crédito del saldo de equivalentes de efectivo es baja, ya que la politica del Fideicomiso es
la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por
reconocidas agencias de calificacién independientes.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en
asignar un precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos
incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacién) y
los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

De acuerdo a la Nota 3 (h) la inversion en entidades promovidas se contabiliz6 a valor razonable sobre
una base recurrente y se clasificé como Nivel 3 en la jerarquia del valor razonable.

2017 2016
Activps financieros a valor razonable a fravés
de resultados
Inversiones en entidades promovidas $ 5,894,037 $ 4.377.658

El Fideicomiso no mantiene activos o pasivos financieros clasificados como Nivel 1 o Nivel 2.

La Administracién del Fideicomiso considera que el valor en libros de los equivalentes de efectivo se
aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de amortizacién es a corto plazo.

Técnicas de valuacién e hipétesis aplicables en la medicién del valor razonable

i) Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente
de los beneficios econémicos esperados.

- Flujos de Caja Descontados (FCD): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja
de la empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (CCPP
0 WACC). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o
negocios en marcha.

ii) Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de
transacciones de compra-venta de negocios o inversiones similares.

- Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos
parametros observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como
extranjeros, mismos que son aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se
utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros, CB, activos individuales y/o
negocios en marcha.

- Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos
parametros observados en transacciones similares de compra-venta de activos,
instrumentos financieros y/o empresas, aplicindolos a los indicadores del activo sujeto a
valuacion.

iii)  Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

- Costo de Reproduccién: esta metodologia contempla la construccién (o compra) de una
réplica similar del activo o bien sujeto a valuacidn.

- Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la
utilidad relacionada, del bien sujeto a valuacion.

- Liquidaci6n: esta metodologia considera estimar valor de recuperacién, neto de pasivos,
de los activos del negocio.

De acuerdo con la Nota 5, el valor razonable de la inversién en entidades promovidas de GBMH, FET,

se obtuvo con base al enfoque de Mercado bajo la técnica de ingresos y el valor razonable de la
inversion en entidades promovidas de PAP, PPM y Vanguardia, con base al enfoque de costos.
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Datos de entrada no observables significativos
GBM HidrAulica, S.A. de C.V.

Valor razonable

Jerarquia del
31/12/2017 valor razonable

Valor Min Valor Max

31/12/2016
Valor Min Valor Max

Activos/pasivos financieros

Inversiones de capital privado $ 3,280,742 $ 3,870,198 $ 2,630,815 $ 2,907,012 Nivel 3

Desarrollos Hidraulicos de
Canciin, S.A. de C.V.
(“DHC”) / Aguakan

Téenica (s) de
valuacién y datos
de entrada
principales

Enfoque de
Ingresos (flujos
de efectivo)

Dato (s) de entrada no observables
significativos

1. Modificatorio al Titulo de
Concesién | DHC contaba con
una concesion integral por 30
afios otorgada en 1993 por el
Gobiermo del Estado de
Quintana Roo. El 18 de
diciembre de 2016, el Gobierno
de Quintana Roo y los
Municipios de Benito Juérez e
Isla Mujeres, con la
comparecencia del Municipio de
Solidaridad, firmaron la
Segunda Modificacion al Titulo
de Concesién, prorrogando
anticipadamente la vigencia de
la concesién hasta el 2053,
asimismo se incluye al
Municipio de Solidaridad dentro
de 1a Concesién, y se establece
una TIR Garantizada para el
concesionario del 12% real.

2. Impacto total del % cobrado

para alcantarillado y
saneamiento. En 2013 la
Comisién de Agua Potable y
Alcantarillado (CAPA) autoriz6
una modificacién a la mecéanica
de célculo para el cobro de los
servicios de alcantarillado y
saneamiento, incrementando el
% cobrado del 28% al 35% para
alcantarillado y del 0% al 5%
para saneamiento. La entrada en
vigor serfa de manera
escalonada durante el 2016, y
mostrando el incremento total a
partir del 2017.

3. Contraprestacion a CAPA.

(3.1). Se garantiza una
contraprestacién a CAPA por
los municipios de Benito Judrez
¢ Isla Mujeres por la cantidad
que resulte mayor entre el 10%
de los ingresos anuales y
$78,843 anuales ajustados
conforme al INPC.

(3.2) Para el Municipio de
Solidaridad, se ajustaraala

cantidad que resulte mayor entre -

el 10% de los ingresos anuales y
$120,000 anuales ajustados
conforme al INPC.

Relacion de los datos de entrada
no observables a el valor
razonable

1. ElModificatorio al Titulo

de Concesién representa la
adhesién de 65,000 nuevos
usuarios al sistema de la
concesion, lo cual
representara un incremento
en ingresos del 54.34%
comparando 2017
(presupuestado) vs 2016
(real), la prorroga de la
vigencia de la concesion
por 30 afios adicionales a
partir de la fecha de la
vigencia original
incrementa valor dado que
ahora se contabilizan flujos
por 30 afios adicionales, de
manera complementaria, el
nuevo Titulo de Concesién
establece un piso en la
rentabilidad para el
inversionista del 12%.

2. Elimpacto del incremento

del % cobrado para
alcantarillado y
saneamiento impacta en un
incremento directo en los
ingresos de la
concesionaria,
incrementando el margen.

3. Lanueva mecanica de

célculo de la
contraprestacién CAPA
incrementa en el tiempo los
gastos administrativos para
el caso de Benito Judrez e
Isla Mujeres, sin
representar un impacto en
2017 dado que el punto de
partida sera calculado como
el 10% de los ingresos, el
cual est4 en linea con el
monto correspondiente para
2016. Al ser Solidaridad
una nueva fuente de
ingresos, los gastos
asociados con la
contraprestacion CAPA
representan también una
nueva fuente de gastos
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Valor razonable Técnica (s) de

valuacién y datos Relacién de los datos de entrada
: Jerarquia del de entrada Dato (s) de entrada no observables no observables a el valor
Activos/pasives financieros 31/12/2017 31/12/2016 valor razonable principales significativos razonable
Valor Valor Min Valor Max
)

Tecnologia y Servicios de $ 150,176 $ 137,136 § 168,562 Nivel 3 (2017) Acuerdo  (2017) Acuerdo de opcién de compra  (2017) Conforme se obtenga
Agua S.A.de C.V. de opcién de entre Suez North America Inc., una oferta de compra
(“TECSA”) /Aguas, compra Suez Groupe, S.A.S. y GBMH, superior, el valor del
Servicios e Inversiones de 2016) Enf en dénde este Gltimo tiene el proyecto serd mayor.
México S. de R.L. de C.V. ( ] 11)1 noque derecho mas no la obligacién de 2016) Conf al
(“ASIM™) ¢ INSTES0S vender todas las acciones (2016) Conforme se alcance

(flujos de representadas en el capital de una mayor eficiencia

efectivo) Tecnologia y Servicios del Agua, comercial, el ingreso Ll)or
S.A. de C.V., por un monto de incentivos que recibe la
$240,000, sin embargo, al 31 de compailid Serd mayor.
diciembre de 2017, se le han A mayor tasa de descuento
distribuido dividendos por un nominal (Costo de Capital),
monto de $41,826. El valor final menor es el valor
del acuerdo es por $198,174. razonable.

(2016) Ingresos que se recibe del
proyecto se divide en Comercial
¢ Infraestructura, tanto para
TECSA como para ASIM.

(1) Elingreso Comercial: se divide
en ingresos por boletas,
medidores, nuevas conexiones e
incentivos por eficiencia
Comercial.

(1.1) Boletas: es el principal ingreso
y se basa en el nfimero de boletas
de agua por precio unitario por
boleta. Esta linea de negocio se
estima represente para ASIM
49.28. %y 66.41 % 29.00% del
ingreso total en 2017 y 2016
respectivamente, y para TECSA
se estima represente
51.6424.57%y 61.78 26.86% en
los mismos afios.

(1.2) Medidores: se basa en el
nimero de medidores colocados
por el precio unitario por
actividad. Este rubro represent6
para ASIM 24.75 8.53% y
19.46% 9.29% en 2017 y 2016
respectivamente, y en el caso de
TECSA 17.29% 6.42%y 13%
6.19% en los mismos afios.

(2) Ingreso por Infraestructura: Este
ingreso se estima represente
26.26% 29.26% y 25.08%
28.50%en 2017 y 2016
respectivamente para TECSA.
Este ingreso se refiere
principalmente a la rehabilitacién
de Redes Sociales HB y
Rehabilitacién de Redes
Retroexcavadoras.

En el caso de ASIM, en 2017
representa el 2.71% 0.06%, en
2016 no se proyecta ingreso por
este concepto..

Utilizamos una tasa de descuento
nominal (costo de capital) entre
9.17%y 12.17%




Fideicomiso Eélico Tamaulipas I F/000122

Valor razonable Téenica (s) de
valuacion y datos
de entrada

principales

Relacion de los datos de enfrada n
observables a el valor razonable

Jerarquia del
valor razonable

Dato (s) de entrada no observables
31/12/2017 significativos

Yalor Min Valor Max

31/12/2016
Valor Min Valor Max

Activos/pasivos financieros

Parque Edélico Tres Mesas $ 1,054,792 §$ 899,491 § Nivel 3

(“Tres Mesas™)

1,248332 § 985,972 Enfoque de
Ingresos (flujos

de efectivo)

El proyecto consta de las primeras
dos fases del parque edlico
denominado Tres Mesas.

Cuanto mayor sea el factor de
capacidad de la planta y
tarifas, mayor es el valor
razonable.

Los principales factores que
determinan el ingreso en ambas
fases son: la tarifa y capacidad de
la planta.

Para Ia Fase 1, cuyo ingreso es en
délares, la tarifa se incrementa a
una tasa de 2.5% anual; mientras
que para la Fase 2, cuyo ingreso
€s en pesos (moneda nacional), se
consider6 un aumento anual en
tarifas de 3.5%, en linea con el
incremento anual de inflacién.

Durante el primer afio de operacién
el factor de disponibilidad en
ambas fases es de 97.94% vy a
partir del segundo afio el factor de
disponibilidad en ambas fases
serd del 100%.

Proyectos de Autopistas Privadas, S.A. de C.V.
Valor razonable Técnica (s) de
valuacién y datos

de entrada
principales

Relacion de los datos de enfrada n
observables a el valor razonable

Jerarquia del
valor razenable

Dato (s) de entrada no observables
31/12/12017 significativos

Valor

31/12/2016
Valor Min Valor Max

Activos/pasivos financieros

Nivel 3

Concesionaria de Autopistas de ‘ 3 292622 $ 207,021 §
Morelos, S.A. de C.V.

(“CAM”)

216,852 (2017) Enfoque

de costos

(2016) Enfoque
de Ingresos
(flujos de
efectivo)

(2017) Inversién realizada por parte
de Ia promovida en el proyecto
para el desarrollo, construccién y
puesta en operaci6n del mismo.

(2016) Las tasas de crecimiento de
trafico utilizadas fueron de 12.8%
en 2017,7.8% en 2018, de 3% a
4% entre 2019 y 2028 y de 2% a
3% de 2028 a 2043.

Se consideré un aumento anual en
tarifas de 3.5%, en linea con el
incremento anual de inflacién

(2017) Entre mayor sea la
inversién de capital destinada
al proyecto, mayor sera su
valor

(2016) Cuanto mayor sea la tasa
de crecimiento de trafico y
tarifas, mayor es el valor
razonable.”

A mayor tasa de descuento

nominal (Costo de Capital),
menor es el valor razonable
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Valor razonable

Jerarquia del

Activos/pasivos financieros 31/12//2017 31/12/2016 valor razonable
Valor Valor
Concesionaria de Autopistas $ 217214 $ 154,758 Nivel 3
Puebla, S.A. de C.V.
(‘&CAP)’)

Fideicomiso Eélico Tamaulipas I F/000122 mantiene una inversion en:
GBM Infraestructura Carretera, S.A. de C.V.

Valor razonable
Jerarquia del
Activos/pasivos financieros 31/12//2017 31/12/2016 valor razonable
Valor Valor
Concesionaria Viaducto Indios  $ 1,138 § 159,139 Nivel 3
Verdes, S.A. de C.V.
(“COVIVE™)

Técnica (s) de
valuacién y datos
de entrada
principales

Dato (s) de entrada no observables
significativos

Enfoque de costos  (2017) Inversion realizada por parte
de la promovida en el proyecto
para el desarrollo, construccién y
puesta en operacion del mismo.

Concesi6n estatal para la
construccion y operacién por 30
afios de la autopista llamada Via
San Martin Texmelican —
Huejotzingo, de 18.4 km ubicada
en ¢l estado de Puebla. El
proyecto se encuentra en proceso
de construccién

Técnica (s) de
valnacién y datos

de entrada Dato (s) de entrada no observables
principales significativos
(2017) Enfoque (2017) Inversién realizada por parte

de costos de la promovida en el proyecto
para el desarrollo, construccién y

(2016) Enfoque puesta en operacién del mismo.
de Ingresos
(flujos de (2016) E1 29 de abril de 2016, la
efectivo) empresa Concesionaria Viaducto

Indios Verdes, S.A. de C.V.
(COVIVE) fue adjudicada con la
concesioén para llevar a cabo a
través de la ley de APP el
proyecto “Viaducto la Raza—
Indios Verdes — Santa Clara” de
8.54 km, que incluye su disefio,
asi como el otorgamiento de la
concesion por 30 afios, para su
construccion, operacion,
explotacién, conservacién y
mantenimiento, en el Estado de
México y la Ciudad de México.
El Fideicomiso, en conjunto con
su Coinversionista cuenta con una
participacion del 23.66% en la
empresa GBM Infraestructura
Carretera, S.A. de C.V.
(GBMIC), Ia cual a su vez tiene
una participacién del 45% en
COVIVE

E126 de julio 2017 GBM
Infraestructura I aporta, transmite
y entrega al FET el total de las
acciones representativas del
capital social de GBM
Infraestructura carretera, S.A. de
C.V. (“GBMIC”). E1 31 de julio
2017, se llevo a cabo una
reduccién del capital social de
GBMIC en su parte variable
mediante el reembolso de
$208,499 respecto de las cuales el
FET, es propietario.

Relacién de los datos de entrada n
observables a el valor razonable

(2017) Entre mayor sea la
inversién de capital destinada
al proyecto, mayor sera su
valor

(2016) Cuanto mayor sea la tasa
de crecimiento de tréfico y
tarifas, mayor es el valor
razonable.

A mayor tasa de descuento
nominal (Costo de Capital),
menor es el valor razonable

Relacién de los datos de entrada n
observables a el valor razonable

(2017) Entre mayor sea la
inversién de capital destinada
al proyecto, mayor sera su
valor

(2016) Cuanto mayor sea la tasa
de crecimiento de trafico y
tarifas, mayor es el valor
razonable.

A mayor tasa de descuento
nominal (Costo de Capital),
menor es el valor razonable
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Vanguardia en Soporte, S.A. de C.V.

Yalor razonable Técniea (s) de

valuacién y datos

Jerarquia del de entrada
Activos/pasivos financieros 31/12//2017 31/12/2016 valor razonable principales
Valor Valor Min Valor Max
Contrato de crédito $ 147,144  § 124,644 $ 146,304 Nivel 3 Enfoque de
subordinado con Autopistas Ingresos (flujos

Naucalpan Ecatepec, S.A.P.L de efectivo)

de C.V. (ANESA)

Transacciones con partes relacionadas
Honorarios de administracién

Conforme los términos del contrato de administracién que se celebré el 17 de agosto de 2012, el Fideicomiso
designé a GBM Infraestructura, S.A. de C.V., como su administrador con la finalidad de que identifique,
proponga y seleccione los proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la
identificacién de potenciales oportunidades de inversién, la gestién de dichas inversiones y la identificacién e
implementacién de desinversiones. E1 Administrador recibirs una comisién anual del 1.65% sobre el monto total
de la emisién en caso de que el monto méaximo de la emisi6n en la fecha inicial sea de igual o mayor a
$4,000,000,000 o del 1.85% anual sobre el monto total de la emisién en caso de que el monto maximo de la
emision en la fecha inicial sea menor a $4,000,000,000. Posteriormente, una vez terminado el periodo de
inversién la comisién anual sera equivalente al 1.85% 6 1.65% sobre los montos efectivamente invertidos en los
Proyectos menos las desinversiones realizadas.

E] contrato de administraci6n establece que el Fideicomiso podré dar por terminado los servicios del
Administrador con aprobacién de la asamblea de los Tenedores de los CB Fiduciarios a través del voto favorable
de los mismos de por lo menos el 75% de los CB en circulacién.

Con fecha 13 de junio de 2016, mediante acta de sesién de comité técnico del Fideicomiso se aprobd dar por
terminado el perfodo de inversién. De acuerdo con el contrato de administracién durante los ejercicios 2017 y
2016, la comisién fue del 1.85% sobre el monto total de inversiones atin no sujetas a desinversiones, menos las
pérdidas del capital y sobre el monto maximo de la emisién.

Dato (s) de entrada no observables
significativos

El 2 de octubre de 2015, el
Fideicomiso, en conjunto con el
Coinversionista, celebré un
conirato de apertura de crédito
subordinado con la Autopista
Naucalpan — Ecatepec (ANESA),
subsidiaria de ICA, quien cuenta
con un Contrato de Servicios
Relacionados con la Obra Piiblica
y Obra Piiblica Financiada con el
Gobierno del Estado de México.
La autopista urbana Naucalpan —
Ecatepec, es una via de altas
especificaciones, la cual se
encuentra al norte del Valle de
Meéxico. Dicha autopista permite
unir el oriente con el poniente de
la zona metropolitana de la
Ciudad de México y el Estado de
Meéxico (el “Proyecto™). El
Proyecto intercomunica las
autopistas México-Pachuca y el
Circuito Exterior Mexiquense, asi
como la Av. Gustavo Baz,
Calzada Vallejo y Eje Central
Lazaro Cardenas y Avenida
Central.

Relacién de los datos de entrada n
observables a el valor razonable

Cuanto mayor sea el monto
dispuesto por el acreditado,
mayor es el valor razonable.

27




Autorizacién de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 25 de abril de 2018, por Gabriel Arroyo
Chavez, como delegado fiduciario y estan sujetos a la aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso,
quienes pueden decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.
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