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Administracion de Riesgos

I. Riesgos Discrecionales
a. Riesgo de Mercado

i. Valor en Riesgo de Mercado

A continuacion, se presentan los resultados de las estimaciones para el Valor en Riesgo (VaR) de
mercado para el Fondo de Inversion con datos al cierre de mes y horizonte a un dia. El primer dato que
se reporta es el VaR estimado con un nivel de confianza de 95%. El segundo dato corresponde al
limite autorizado, las ultimas dos columnas relacionan los datos anteriores con el activo neto para
interpretar la estimacion en términos porcentuales.

Informacién Riesgo de Mercado

Fondo VaR 95% Limite VaR / AN Limite / AN
HEYG 434,536 1,429,326 0.92% 3.02%

ii. Pruebas de Stress

El entorno en el que GBM opera corresponde al de una economia emergente, por ello, adicional al
VaR, se mide el riesgo que los Fondos enfrentan ante cambios extremos en los factores de riesgo. En
las pruebas en condiciones extremas se examina el efecto de grandes movimientos simulados en
variables financieras clave sobre los portafolios de interés.

Las pruebas bajo condiciones extremas, consisten en la estimacion de las pérdidas que podria sufrir
un portafolio, ante escenarios en los que los movimientos del mercado son extraordinariamente
adversos (aumentos considerables en las tasas de interés, tipo de cambio, etc.)

El modelo para el célculo de las pérdidas esperadas bajo condiciones extremas, se hace mediante la
volatilidad de los factores de riesgo que influyen en la valuacion de cada instrumento del portafolio, y
los escenarios extremos se estiman de 1 hasta 5 volatilidades, donde el saldo o valor de cartera que se
presenta para 5 volatilidades representa el peor escenario en una situacion extrema.

Informacion Riesgo de Mercado: Pruebas de Stress

Fondo Valor de Cartera Volatilidadx1 Volatilidadx2 Volatilidadx3 Volatilidadx4 Volatilidad x5
HEYG 47,093,525 46,712,060 46,330,595 45,949,130 45,567,665 45,186,200
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iii. Andlisis de sensibilidad

A continuacién, se presenta la sensibilidad que tiene el Fondo de Inversion a un movimiento al alza de
un punto base en las tasas de interés, asi como a una depreciacion de 1% en el tipo de cambio
peso/dolar y adicionalmente, se simula un movimiento a la baja en el precio de las acciones de 1%. La
cartera | es la original y la cartera Il es simulando el cambio en los factores de riesgo.

Analisis de Sensibilidad a Cambio en Tasas, Tipo de Cambioy

Precio
Fondo Carterall Carterall Valor cambio
HEYG 47,093,525 46,673,798 -419,727

Se presenta la evolucién histérica del riesgo de mercado asumido en el dltimo afio:
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b. Riesgo de Liquidez

A continuacion, se presentan los resultados para el riesgo de liquidez del Fondo de Inversion. Este
se refiere a la pérdida que se puede esperar en caso de tener que liquidar urgentemente las
posiciones del fondo, y estd en funcién de la bursatilidad que tengan los instrumentos que
conforman la cartera.

Informacion Riesgo de Liquidez

‘ Expos!C|qn Activo Neto Rlesgq Liquidez
Riesgo Liquidez / Activo Neto
HEYG 12,650 47,328,684 0.03% 2.25%

Fondo Limite
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En el siguiente cuadro se presentan los resultados de una prueba bajo condiciones extremas
donde por alguna situacion de mercado los spreads se amplien de 2 hasta 10 veces su volatilidad.

Informacion Riesgo de Liquidez: Pruebas de Stress

Spread
Fondo Valor Cartera Observado Spread 1 Spread 2 Spread 3 Spread 4 Spread 5
HEYG 47,093,525 12,650 17,933 28,500 39,067 49,634 60,201

Se presenta la evolucién histérica del riesgo de liquidez asumido en el Gltimo afio:
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c. Riesgo de Crédito

A continuacién, se presenta la exposicion al riesgo de crédito del Fondo de Inversién. Se refiere a la
minusvalia que se puede presentar derivada de disminuciones en la calificacion crediticia de los
instrumentos de deuda, asi como por el incumplimiento que pudiera tener alguno de estos.

Informacion Riesgo de Crédito
Exposicion . Riesgo Crédito /
. P Activo Neto .
Riesgo Crédito Activo Neto
HEYG 0 47,328,684 0.00% 0.50%

Fondo Limite
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En el siguiente cuadro se presentan las pruebas bajo condiciones extremas para riesgo de crédito, las
cuales consisten en la estimacion de las pérdidas de un portafolio por las degradaciones de calificacion
de cada uno de los instrumentos que lo conforman.

Informacion Riesgo de Crédito: Pruebas de Stress

Fondo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 5 Nivel 6 Nivel 7
HEYG 0 0 0 0 0 0 0
Nivel 8 Nivel 9 Nivel 10 Nivel 11 Nivel 12 Nivel 13 Nivel 14
0 0 0 0 0 0 0

Se presenta la evolucién histérica del riesgo de crédito asumido en el Gltimo afio:
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RIESGO OPERATIVO, TECNOLOGICO Y LEGAL

Riesgo Operativo - En materia de Riesgo Operativo se cuenta con politicas, procedimientos y
metodologia para la identificacion, control, mitigacidn, vigilancia y revelacion de los riesgos operativos,
entendidos estos como la perdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por
errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion,
fraudes o robos.

Para la identificacion de los riesgos se ha establecido una metodologia, la cual parte de la
identificacién y documentacién de procesos, estd basada en herramientas de auto evaluacion y
considera el desarrollo de bases de datos histéricos e indicadores de Riesgo Operativo, tanto para el
control como la mitigacion y revelacion de los mismos.

Riesgo Legal - El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y
judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo de
Inversion lleve a cabo.

Conforme a las Disposiciones establecidas por la Comision el riesgo legal del Fondo de Inversién es
asumido por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., con el propésito de proteger los intereses
de los inversionistas al no afectar el patrimonio del Fondo de Inversién.

Riesgo Tecnoldgico - EIl riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios,
interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas,
aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucion de informacién.

La Operadora de fondos de inversion ha implementado un modelo para la gestién del Riesgo
Tecnoldgico, el cual se encuentra integrado a los procesos de servicio y soporte de las areas
informaticas, para identificar, vigilar, controlar e informar los riesgos de Tecnologia Informatica a los
gue esta expuesta la operacion, tendiente a priorizar el establecimiento de medidas de control que
reduzcan la probabilidad de materializacion de riesgos.
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RESULTADOS CUANTITATIVOS

A continuacion se presentan las pérdidas observadas por riesgo operativo, tecnoldgico y legal en la
Operadora de enero a septiembre del 2024:

Severidad de la Pérdida

Limite a Observado
Tipo de Pérdida Pérdida 2023 Septiembre  Septiembre
2024 2024

Error de comunicacion 876 657 0 NO
Errores en otras tareas 92,514 69,385 0 NO
Nota: Cifras en pesos corrientes a Septiembre 2024

Excede
Limite

Frecuencia de la Pérdida (nimero de observaciones)

Limite a Observado
Tipo de Pérdida Pérdida 2023 Septiembre  Septiembre
2024 2024
Error de comunicacion 1 1 0 NO

Excede
Limite

Errores en otras tareas 2 2 0 NO




RIESGO LEGAL

Otras
. Monto 5 .
Nudmero Empresa ; Fecha de empresas o o Estimacién de Fecha de . .
N Caracter Materia N Contraparte Oficios reclamado o N Tema Status . N Vigencia
interno Responsable inicio personas multa pérdida Actualizacién
demandadas
211-2/8040/2011
& GBM Administradora de o dante | Ad trat 28/07/2011 Comisién Nacional N/A 211-2/36318/2013 s 436,497.00 pendient Contravenciéon a la normatividad|Pendiente de Abril de 2018 vi t
Activos, S.A. de C.v., sof | Pemandante jAdministrativa Bancaria y de Valores 210-212-1/127863/2014 497 endiente aplicable en fondos de inversién resolucién ril de lgente
1997/14-EAR-01-7
211-2/31163/2013
211-2/140589/2014
GBM Administradora de N N Comisién Nacional 210-212-1/128070/2014 . Contravencién a la normatividad|Pendiente de .
10 Activos, S.A. de C.V., SOFI Demandante | Administrativa|  29/05/2019 |, '\ G y de Valores N/A EAR/15-EAR-01-10 s 396,474.00 Pendiente aplicable en fondos de inversion resolucion Junio de 2016 Vigente
TSIFA 831/15-EAR-01-10
TFJFA 1042/15-EAR-01-7
211-2/33717/2013
GBM Administradora de . Comisién Nacional 211-2/140598/2014 : Contravencién a la normatividad|Resolucién 27 de Abril de :
12 D dante |Ad trat 18/07/2013 N/A 620,568.00 Pendient ; Concluid
Activos, S.A. de C.v., SOFI | ~SMandante administrativa Ve Bancaria y de Valores Z 210-212-1/19758/2015 | © endiente aplicable en fondos de inversién favorable a GBM 2017 onciuico
1042/15-EAR-01-7
211/23472/2015
GBM Ad tradora d c 5n N | Conti : I tividad|Resolucié
13 ministradora °¢ | bemandante | Administrativa|  26/03/2015 ormision Mactona N/A 211/25912/2015 $ 1,009,350.00 Pendiente entravencion a la normatividadiResolucion = €Nl gnero de 2016 | Concluido
Activos, S.A. de C.V., SOFI Bancaria y de Valores aplicable en fondos de inversién contra de GBM
490/16-EAR/01-2
Servicios
Corporativos
Finaserv, S.A. De
; ) ; La junta
c.v., Julieta Pasivo contingente Pasivo contingente detorming
Mendez Albarran, $710,498.43 $710,498.43 e
16 GBM Administradora de | o Laboral 16/10/2012 Héctor Gabriel Paola Quintero al 31 de agostode | al 31 de agostode 2019\ |y L DO Septiembrede | o
Activos, S.A. de C.V., SOFI Hernandez Mariel | Lépez, Gerardo 2019 Aumentando | Aumentando $163.24 Corporativos 2020
Diez Garcia, $163.24 diariamente diariamente (por
. o . ) ) . ) Finaserv al pago|
nrique Celorio por intereses, intereses o ez m94.06
Balmori Y
Leopoldo Reina
Nava.
Pasivo contingente K
- et Pasivo contingente con
Servicios con prescripcién eyl
; prescripcién
@ i 9,746,804.72 al 03
17 GBM Administradora de | g, Laboral 21/03/2018 Gerardo Medellin | | {060 imori, 2019 aumentando | coRHembre de 2019 L, o despidolinjustificado FemElEmis delbiciembre de 2021 Vigente
Activos, S.A. de C.V., SOFI Lopecedefio aumentando $8,985.37 resolucién
Manuel Rea Y $8,985.37 e oy
Patricio De La diariamente (por lariamente (por
nEne salario diario
Vega. salario diario S
i
integrado) MESRC]
Nunca fue
empleada de
alguna empresa
de GBM o
-
Pasivo Contingente Pasivo Contingente Solicita devolucién de su fondo de 'Z:C':a”zda
una ex
GBM Administradora de Maria del Carmen ($66,877.72 mas ($66,877.72 mas ahorro como empleada de un )
23 D dad Laboral 11/03/2020 N/A N/A leada d M de 2021 Vigent
Activos, S.A. de C.V., SOFI | Demandada abora /03/ Portillo Tellez / /: actualizaciones e actualizaciones e cliente de GBM. El cleinte retiro los emﬁ’ eat @ de un arzo de lgente
intereses) intereses) recursos antes. cliente que
mantenia los
recursos de su
fondo de ahorro
en GBM
Administradora




